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EFFETTO PANDEMIA

Deficit record per citta
e Stati americani

L’88% delle citta Usa prevede un
deficit di bilancio a causa del Covid-
19, dicono due sondaggi della Na-
tional League of Cities e della US
Conference of Mayors, effettuatiin
2.463 citta. Il calo delle entrate dei
50 Stati americani, intanto, porta
nella stessa direzione. — apagina17
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Citta e Stati americani
sull’orlo del default

ILCOSTO DELL'EPIDEMIA

Senza le entrate da turismo
e commercio inevitabili
itagli a polizia e ospedali

Ma i mercati scommettono
sui Muni bond confidando
nel piano di aiuti federale

Riccardo Barlaam
Dal nostro corrispondente
NEW YORK

Il dilemma per tutte le citta e gli Stati
americani conil coronavirus éunoso-
lo:tagliareiservizi o emettere nuovo
debito. Conil rischio, neanche troppo
recondito, del default.

Ilrossoneibilanci pubblicie una
costante. Loshutdownha peggiorato
ilquadroconil crollo delle entrate fi-
scalialle citta generate per gran parte
daturismo, commercio, ristorazione
eintrattenimento, tutte attivitabloc-
cate dallapandemia. Perdite stimate
in1,6 miliardinel 2020.11 calodelle
entrate dei 50 Statiamericani vanel-
la stessa direzione. Una vera e pro-
priaemorragia. L'88% dellecitta Usa
prevede undeficit dibilancioa causa
del Covid-19, dicono due sondaggi
della National League of Citiese della
US Conference of Mayors, effettuati
in2.463citta. Oltrelameta delle citta
americane (il 52%) pensa di tagliare
i servizi per la sicurezza pubblica,
conminoristanziamenti per polizia
evigilidel fuoco.127% prevededili-
cenziare o pensionare in anticipo i
dipendenti pubblici.

Malenecessita sonotante, sanita-
rieed economiche. Negli ultimi sette
giornilerichieste di sussidi di disoc-
cupazione sonostate quasi1,2 milio-

ni: perlaventesimasettimana conse-
cutivaoltre unmilione diamericanié
senza lavoro. I sussidi federali ag-
giuntivi sonoscaduti. Eal Congresso
si sta negoziando in queste ore un
nuovo pacchetto di ajuti. Una via di
uscita a meta strada tra il miliardo e
100 milioni della propostadellamag-
gioranza e gli oltre 3mila miliardi pro-
postidallaminoranzaandratrovata.
Il pianodeidemocraticiprevede mille
miliardi di aiuti per Stati e citta. Ma
Donald Trumpatre mesidal votonon
vuole finanziare le «fallimentari ge-
stioni» delle citta e degli Stati biu.

Il19maggio Fairfield, in Alabama,
éstatalaprimacittaaportareilibriin
tribunale per accederealle procedure
fallimentaridel Chapter11acausadel
coronavirus. La bancarotta concor-
data dal 1938 é stata usata circa 700
volte dalle citta americane. Una mi-
sura estrema che si cerca di evitare:
solo 27 Stati permettonoalleloro citta
diandare in bancarotta, gli altri cer-
cano strade alternative.

Tutti gli entilocali siindebitano.
11 mercato delle obbligazioni delle
amministrazioni locali americane
vale circa 4mila miliardi. Gli emit-
tenti sono oltre somila. Nonsolo cit-
ta e Statimaancheentilocali, come
ospedali, universita, scuole.

A causa del coronavirus-c’é stato
unnumerorecord di default di “Mu-
ni-bond”. Porto Rico, leIsole Vergini.
Contee sperdute negli Statidel Sud-
Estedel Midwest. Piccole cittain Ge-
orgiaeVirginia. Conil peggioramen-
to del profondo rosso dei bilanci di
metropolicome Chicago, New York,
San Francisco, Detroit e molte altre,
etanti Stati come New York, New Jer-
sey e Connecticut e ora quelli del
Sud-Ovest, in prima linea nella ge-
stione sanitaria del virus.

Per la prima volta dalla crisi sub-

prime, nel mese di maggio dieciemit-
tentidi “Muni-bond” hannodichiara-
toil default, chiedendo dinegoziarelo
spostamentodelle scadenze per evi-
tarelabancarotta. Agiugnoaltridieci
emittenti dibondlocalihanno seguito
lastessastrada, standoaidatidi Mu-
nicipal Market Analytics.

Idefaultdeglientilocalinonhanno
scatenato il panico tra gli investitori
come sipotrebbe pensare. Damarzo
ameta maggio ¢’é stata una fuga dai
fondi obbligazionarilocali: in 11 setti-
maneilmercatodei “Muni-bond”ha
registrato vendite record per 14 mi-
liardi. A fine marzo il primo piano di
aiuti federali Cares Act ha stanziato
150 miliardi per Stati e grandi citta.
Nelle stesse settimane € arrivato
I’ombrello dellaFed cheha comincia-
toadacquistareibondlocali. Cosi, su-
peratalapaurainiziale, dameta mag-
gio gli investitori hannoricominciato
ascommettere suidebitilocaliad alto
rendimento einquelmomentoasal-
doehannoreinvestito circa1r miliar-
di, secondo Refinitiv.

L’ondata di acquisti ha spinto in
altoiprezzi dei Municipal bond che
hannorecuperatoil 68%delle perdite
dimarzo, secondol’indice S&P Mu-
nicipal Bond High Yield. Gli investi-
tori sempre a caccia di rendimenti
scommettono sul fatto che gli aiuti
federaliper gli Stati ele cittainrosso
allafine arriveranno.
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MUNICIPI IN ROSSO

88%

Le citta in deficit

Quasi nove amministrazioni
municipali su dieci hanno
dichiarato che quest’anno a causa
della pandemia chiuderannoil
bilancio in rosso. Le mancate
entrate fiscali nel 2020 sarebbero
di11,6 miliardi

52%

Le amministrazioni che tagliano
Oltre la meta delle citta
americane sta valutando tagli alla
spesache incideranno
soprattutto sulla sicurezza
pubbilica: polizia e vigili del fuoco
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