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Il piano europeo
\' Mancano molti passaggi. Il grosso non prima
dl magglo Nel 2020 parte dei prestiti “Sure” e (forse) 10 mld di anticipo

Fondi dell'Ue, tempi lunghi
I'cco date e cifre per I'ltalia

GENTILONI

*| SOLDI DOPO
|L PRIMO
SEMESTRE
DEL 2021"

» MarcoPalombi

accordo sul Next Ge-

neration Eu(NGEu) &

difineluglio, macome

funzionera il piano
perlaripresaeuropeanonean-
cora chiaro. Forse per questo a
qualcuno, persino agli interes-
sati, € sembrata una notizia
quella data - ieri in audizione
inParlamento - dal commissa-
rio Ue all’Economia Paolo
Gentiloni: nessun Paese vedra
un euro presumibilmente fino
a giugno dell’anno prossimo.
Facciamo dunque un punto di
quel chesisadel cosiddetto Re-
covery Fund.

DI CHE SI PARLA. L’accordo di

luglio prevede una risposta co-

di parametri: caduta del Pil,
aumentodelladisoccupazione,
etc. Le risorse saranno reperite
sul mercato dalla Commissio-
ne attraverso 'emissione di de-
bito “europeo” e girati ai Paesi
nell’ambito dei vari program-
mi, che dovranno comunque
seguirelepriorita comunitarie:
transizione ecologica; resilien-
za sociale; digitalizzazione.

LA QUOTA ITALIANA. T trasferi-
menti totali destinati al nostro
Paese dovrebbero ammontare
a87miliardi circa, acui aggiun-
gere 120 miliardi di prestiti del
RRF: perquantoriguardaipri-
mi, il beneficio netto per1’Ttalia
- che dovra comungque, oltre ai
prestiti, restituire anche la sua
quota parte dei trasferimenti -
& stato calcolato dall’Ufficio
parlamentare di bilancio
(Upb) in 46 miliardi, ma con
l'avvertenza che numeri certi,
in questa fase, sono impossibili
da fornire.

RISCHI POLITICI. L’accordo di

luglio, che e ancora oggetto a

| TEMPL: RRF. La Commissione
Ue ha invitato tutti i governi a
presentare una bozza dei loro
piani nazionali per la ripresa
post-Covid a partire da meta
ottobre. La procedura vera e
propria, pero, partira solo con
l’anno nuovo: i piani formali
potranno essere presentati a
Bruxelles da gennaio a fine a-
prile. A quel punto la Commis-
sione avra otto settimane per
proporre 'approvazione e il
Consiglio europeo (i governi)
altre quattrosettimane per dire
sionoamaggioranzaqualifica-
ta(conl’incognitadi unanebu-
losa “discussione esaustiva”
che puo essere richiesta anche
da un solo Paese dubbioso). In-
somma, anche presentando il
piano agennaio servono “due o
tre mesi - ha detto Gentiloni -
per chiudere la procedura” A
quel punto ai Paesi

sara concesso subito

il 10% dei trasferi-

menti: nel caso ita-

liano si tratta, dun-

que, di circa 7-8 mi-

munitaria da 750 miliardi che - . . iardi di

viaggera in p aZallel o al budget Bruxelles di trattative sugli a- liardi di euro.
S(?ttennale dell’Ue:'390 n}ili:dr- spet)tl (i[ecn301 (ma il dJaVOl(E’ S_l | TEMPI: REACTEU. £
di saranno trasferimenti, cioé 52} ovrlaBe'?sere' approval '(t) ~ lo strumento dedi-
la vera risposta comune, 360 SICME &1 BUANCIO COMUNIA™ 0 o115 rispostaim-

miliardi prestiti (forse & il caso
di ricordare che la proposta
franco-tedesca, gia al ribasso,
prevedeva 500 miliardi in soli
trasferimenti). NGEu¢éun pac-
chetto divarie iniziative, quella
di gran lunga pit rilevante & il
cosiddetto Recovery and Resi-
lience Fund (RRF) da 672,5
miliardi: 312,5 di trasferimen-
ti, 360 di prestiti. I soldi saran-
no divisi sulla base di una serie

rio 2021-2027 — dal Parlamen-
to europeo e, soprattutto, rati-
ficato dai Parlamenti dei 27
Stati membri. Il processo non
sara rapido e nemmeno cosi
scontato: soprattutto nei Paesi
del Nordle maggioranze parla-
mentari potrebbero essere sul
filo. “Non sara facile”, ha detto
lunedi Josep Borrell, “ministro
degli Esteri” europeo.

mediataall’emergenzaedotato
di 47,5 miliardi di euro. Teori-
camente questi fondi sono di-
sponibili, almeno in parte, fin
dall’autunno 2020 attraverso
un aumento di programmi gia
esistenti (Fesr, Fse, etc): “I cri-
teri di allocazione, perd, sono
ancora oggetto di discussione”,
hadetto Gentiloni (anon citare
la complessa procedura politi-
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ca di cui abbiamo parlato e
quella per reperire i fondi sul
mercato che affronteremo tra
poco). L’Upb, sulla base di
quanto noto finora, calcola la
quota italiana in 10,2 miliardi.
| TEMPI: SURE. L’Italia finora
non ha richiesto la linea di cre-
dito“pandemica”del famigera-
to Mes, ’ex fondo salva-Stati
(finora I'ha fatto solo Cipro),
mahainvece attivatoun presti-
to“sanitario”da2 miliardidella
Banca europea degli investi-
mentieavviato lapartecipazio-
ne al programma Sure: il no-
stro Paese dovrebbe ricevere
274 miliardi di prestiti dedica-
ti al lavoro (serviranno per pa-

gare la cassa integrazione, ma
ancheibonus da 600 euro e si-
mili). Lascadenzadei prestiti &
di almeno 15 anni e, secondo u-
na stima molto teorica del Te-
soro, i tassi piu bassi rispetto a
quelli italiani comporteranno
un risparmio di cirea 5,5 mi-
liardi in minori interessi (po-
che centinaia di milioni l'an-
no). Teoricamente i fondi Sure
potrannoessere girati agli Stati
membri subito dopoil via libe-
radel Consiglio europeo, previ-
sto per settembre: difficile che
arrivino tutti.

| TEMPI: LE EMISSIONI. Ancora

non si sa, non essendo NGEu
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ancora approvato, quando la
Commissione si rivolgera al
mercato per chiedereisoldiche
leserviranno (e, se & per questo,
nonsisaneanche che effetto fa-
ra al mercato questa valangadi
nuovi titoli). Secondo stime di
istituti specializzati come Citi-
group, pero, nel 2020 saranno
raccolti pochissimi soldi. I1.Sole
24 Ore ieri citava un report di
Pictet Wealth Management,
che prevede massimo 35 mi-
liardi per il Sure (su 100 totali),
mentre per NGEu se ne parla
dal 2021. Se avessero ragione,
esclusa una parte dei fondi Su-
re (10 miliardi circa), non arri-
verebbe un eurofino alla prima
meta dell’anno prossimo.

B ) o
87 mip e

utilizzare i prestiti del

| TRASFERIMENTI piano anti
E la quota che spetta  disoccupazione. una
all'talia delle parte di questi potrebbe

sovvenzioni di “next
generation Eu”, a cui §i
agoiungo 120 miliardi di
prestiti

arrivare gia nel 2020,
insieme a 10 miliardi del
programma ReactEu
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